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Who	
  is	
  Money	
  Management	
  India?	
  

MMI	
  is	
  a	
  new	
  industry	
  media	
  portal	
  that	
  -­‐	
  	
  
	
  
•  Publishes	
  curated	
  thought-­‐leadership	
  content	
  from	
  leading	
  professionals,	
  and	
  	
  

•  Hosts	
  professional	
  development	
  events,	
  

•  Focusing	
  on	
  investments	
  (porAolio	
  construc2on/product	
  design),	
  wealth	
  management	
  
and	
  communica2on	
  

•  Aimed	
  at	
  anyone	
  involved	
  in	
  investments	
  and	
  overseas	
  investors	
  considering	
  inves2ng	
  in	
  
India	
  

•  Edited	
  by	
  Hansi	
  Mehrotra,	
  CFA	
  (ex	
  Mercer)	
  



What’s	
  the	
  issue?	
  
•  Financial	
  advisers,	
  investors	
  and	
  regulators,	
  make	
  a	
  number	
  of	
  decisions	
  such	
  as	
  	
  

–  Whether	
  to	
  go	
  acHve	
  versus	
  passive	
  
–  Which	
  funds	
  to	
  buy	
  or	
  sell	
  i.e.	
  fund	
  selecHon	
  
–  Whether	
  wealth	
  managers	
  have	
  added	
  value	
  in	
  fund	
  selecHon	
  
–  Whether	
  to	
  buy	
  mutual	
  funds	
  at	
  all	
  or	
  invest	
  in	
  other	
  assets	
  
–  Whether	
  to	
  ask	
  AMCs	
  to	
  merge	
  funds	
  or	
  stop	
  launching	
  new	
  ones	
  

	
  
•  These	
  decisions	
  rely	
  on	
  performance	
  of	
  funds	
  universe	
  including	
  that	
  of	
  the	
  median	
  and	
  

various	
  quarHles.	
  Hence,	
  the	
  universe	
  category	
  definiHons	
  and	
  classificaHons	
  are	
  very	
  
important	
  

•  AMCs	
  have	
  mulHple	
  funds	
  in	
  the	
  same	
  category	
  with	
  significant	
  dispersion	
  in	
  returns	
  

•  Leading	
  raHng	
  houses	
  have	
  different	
  classificaHon	
  methodologies	
  resulHng	
  in	
  different	
  
classificaHons.	
  This	
  is	
  confusing	
  and	
  Hme-­‐consuming	
  for	
  stakeholders.	
  	
  



What’s	
  the	
  soluHon?	
  

	
  
•  MMI	
  proposes	
  a	
  new	
  set	
  of	
  classificaHon	
  methodology	
  in	
  line	
  with	
  global	
  best	
  pracHce,	
  

that	
  is	
  transparent	
  and	
  can	
  be	
  used	
  by	
  anyone.	
  

•  MMI	
  will	
  source	
  data	
  and	
  tools	
  from	
  Lipper	
  and	
  Mercer	
  to	
  publish	
  
–  Performance	
  snapshots	
  with	
  1,3,	
  5	
  years	
  with	
  median	
  and	
  quarHles	
  
–  Rolling	
  returns	
  over	
  1,3,	
  5	
  years	
  with	
  median	
  and	
  quarHles	
  

•  This	
  analysis	
  is	
  to	
  highlight	
  performance	
  of	
  categories;	
  MMI	
  will	
  NOT	
  provide	
  raHngs	
  or	
  
opinions	
  on	
  individual	
  funds	
  

•  The	
  performance	
  charts	
  will	
  be	
  available	
  on	
  MMI	
  for	
  anyone	
  to	
  use 



Proposed	
  classificaHon	
  
Category	
   Benchmark	
   Defini2on	
  

Equity	
  -­‐	
  Diversified	
   CNX/BSE	
  500	
   Flagship	
  fund	
  with	
  highest	
  fund	
  size	
  that	
  invests	
  in	
  any	
  listed	
  stock	
  across	
  market	
  cap	
  

Equity	
  –	
  Large	
  Cap	
   CNX/BSE	
  100	
   Flagship	
  fund	
  with	
  highest	
  fund	
  size	
  that	
  has	
  minimum	
  of	
  85%	
  of	
  equity	
  component	
  in	
  top	
  
100	
  stocks	
  

Equity	
  –	
  Sml/Mid	
  Cap	
   CNX/BSE	
  Mid	
  cap	
   Flagship	
  fund	
  with	
  highest	
  fund	
  size	
  that	
  invests	
  in	
  ex	
  100	
  stocks	
  

Money	
  Market	
   ?	
   Flagship	
  fund	
  with	
  highest	
  fund	
  size	
  that	
  invests	
  treasury	
  securiHes	
  with	
  <91	
  days	
  maturity	
  
	
  

Dynamic	
  Bonds	
   ?	
   Flagship	
  fund	
  with	
  highest	
  fund	
  size	
  that	
  invests	
  in	
  government	
  and	
  corporate	
  bonds	
  across	
  
maturity	
  spectrum	
  
	
  

Mixed	
  Assets	
  -­‐	
  
ConservaHve	
  

?	
   MulH-­‐asset	
  class	
  fund	
  with	
  more	
  in	
  defensive	
  assets	
  (<30%	
  in	
  growth)	
  

Mixed	
  Assets	
  -­‐	
  
Growth	
  

?	
   MulH-­‐asset	
  class	
  fund	
  with	
  more	
  in	
  growth	
  assets	
  (<30%	
  in	
  defensive)	
  
	
  



ClassificaHon	
  rules	
  

•  Once	
  classified	
  in	
  a	
  category,	
  the	
  fund	
  will	
  have	
  to	
  stay	
  in	
  that	
  category	
  forever	
  such	
  that	
  
the	
  median/quarHle	
  calculaHons	
  are	
  not	
  revised	
  	
  

•  Hence,	
  it’s	
  important	
  to	
  classify	
  based	
  on	
  intent	
  and	
  long-­‐term	
  history	
  

•  We	
  encourage	
  AMCs	
  to	
  adopt	
  global	
  best	
  pracHces	
  such	
  as	
  GIPS	
  standards	
  for	
  
performance	
  reporHng,	
  including	
  adopHon	
  of	
  composites,	
  but	
  in	
  meanHme,	
  we	
  will	
  take	
  a	
  
‘flagship’	
  fund	
  for	
  each	
  AMC	
  	
  



ClassificaHon	
  methodology	
  

•  The	
  aeached	
  excel	
  file	
  shows	
  our	
  aeempt	
  at	
  classificaHons	
  in	
  line	
  with	
  these	
  categories	
  

•  It	
  also	
  shows	
  the	
  classificaHons	
  as	
  per	
  Morningstar,	
  Value	
  Research	
  and	
  TheFundoo,	
  as	
  
per	
  data	
  available	
  on	
  their	
  respecHve	
  websites	
  

•  We	
  invite	
  AMCs	
  and	
  product	
  managers	
  at	
  wealth	
  management	
  firms	
  to	
  raise	
  any	
  
concerns	
  they	
  have	
  with	
  the	
  proposed	
  categories	
  or	
  classificaHons,	
  failing	
  which	
  we	
  will	
  
start	
  publishing	
  the	
  performance	
  charts	
  



Sample	
  charts/tables	
  

Important	
  to	
  have	
  correct	
  peer	
  groups!	
  



Sample	
  charts/tables	
  

Mercer	
  has	
  published	
  similar	
  
analysis	
  for	
  Indian	
  funds	
  in	
  
the	
  past	
  



Disclaimer	
  
•  Copyright	
  ©	
  2016	
  Money	
  Management	
  India	
  (MMI).	
  All	
  rights	
  reserved.	
  
•  This	
  document	
  contains	
  proprietary	
  informaHon	
  and	
  is	
  intended	
  for	
  the	
  exclusive	
  use	
  of	
  the	
  parHes	
  to	
  

whom	
  it	
  was	
  provided	
  by	
  MMI.	
  Its	
  content	
  may	
  not	
  be	
  modified,	
  sold	
  or	
  otherwise	
  provided,	
  in	
  whole	
  or	
  
part,	
  to	
  any	
  other	
  person	
  or	
  enHty,	
  without	
  MMI’s	
  permission.	
  

•  The	
  findings	
  and	
  opinions	
  expressed	
  herein	
  are	
  the	
  intellectual	
  property	
  of	
  MMI	
  and	
  are	
  subject	
  to	
  
change	
  without	
  noHce.	
  They	
  are	
  not	
  intended	
  to	
  convey	
  any	
  guarantees	
  as	
  to	
  the	
  future	
  performance	
  of	
  
the	
  investment	
  products,	
  asset	
  classes	
  or	
  capital	
  markets	
  discussed.	
  Past	
  performance	
  does	
  not	
  
guarantee	
  future	
  results.	
  Mutual	
  funds	
  are	
  subject	
  to	
  market	
  risks.	
  

•  InformaHon	
  contained	
  herein	
  has	
  been	
  obtained	
  from	
  a	
  range	
  of	
  third	
  party	
  sources.	
  While	
  the	
  
informaHon	
  is	
  believed	
  to	
  be	
  reliable,	
  MMI	
  has	
  not	
  sought	
  to	
  verify	
  it.	
  As	
  such,	
  MMI	
  makes	
  no	
  
representaHons	
  or	
  warranHes	
  as	
  to	
  the	
  accuracy	
  of	
  the	
  informaHon	
  presented	
  and	
  takes	
  no	
  
responsibility	
  or	
  liability	
  (including	
  for	
  indirect,	
  consequenHal	
  or	
  incidental	
  damages),	
  for	
  any	
  error,	
  
omissions	
  or	
  inaccuracy	
  in	
  the	
  data	
  supplied	
  by	
  any	
  third	
  party.	
  

•  This	
  does	
  not	
  consHtute	
  an	
  offer	
  or	
  a	
  solicitaHon	
  of	
  an	
  offer	
  to	
  buy	
  or	
  sell	
  securiHes,	
  commodiHes	
  and/or	
  
any	
  other	
  financial	
  instruments	
  or	
  products.	
  

•  This	
  does	
  not	
  contain	
  investment	
  advice	
  relaHng	
  to	
  your	
  parHcular	
  circumstances.	
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